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Erlauterungen zum Auskunftsverweigerungsrecht

In der Hauptversammlung kann jeder Aktionar oder Aktionarsvertreter vom Vorstand Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der
Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen sowie die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verlangen, soweit die Auskunft zur sachgemafen
Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. In den in § 131 Abs. 3 Satz 1
AktG genannten Fallen darf der Vorstand die Auskunft verweigern.

Die dem Auskunftsrecht der Aktionare und dem Auskunftsverweigerungsrecht des Vorstands
zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten wie folgt:

,§ 131 Auskunftsrecht des Aktionérs

(1) "Jedem Aktionér ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand
Auskunft (iber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur
sachgemé&len Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich
ist. ?Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die rechtlichen und
geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen
Unternehmen. 3Macht eine Gesellschaft von den Erleichterungen nach
§ 266 Absatz 1 Satz 3, § 276 oder § 288 des Handelsgesetzbuchs
Gebrauch, so kann jeder Aktiondr verlangen, dass ihm in der
Hauptversammlung lber den Jahresabschluss der Jahresabschluss in der
Form vorgelegt wird, die er ohne diese Erleichterungen hétte. “Die
Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterunternehmens (§ 290 Abs. 1, 2
des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt
sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen.

[.]

(2) 'Die Auskunft hat den Grundsétzen einer gewissenhaften und getreuen
Rechenschaft zu entsprechen. ?Die Satzung oder die Geschéftsordnung
gemél3 § 129 kann den Versammlungsleiter erméchtigen, das Frage- und
Rederecht des Aktionédrs zeitlich angemessen zu beschrdnken, und
Né&heres dazu bestimmen.

(3) "Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufligen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansétze oder die Hbhe einzelner
Steuern bezieht;

3. Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegensténde in der
Jahresbilanz angesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser



Gegenstédnde, es sei denn, dall die Hauptversammlung den
Jahresabschlul3 feststellt;

4. (ber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe
dieser Methoden im Anhang ausreicht, um ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des § 264 Abs. 2 des
Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die
Hauptversammlung den Jahresabschlul3 feststellt;

5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar
machen wiirde;

6. soweit bei einem Kreditinstitut, einem Finanzdienstleistungsinstitut oder
einem Wertpapierinstitut Angaben (iber angewandte Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Verrechnungen im
Jahresabschlul3, Lagebericht, Konzernabschlul oder
Konzernlagebericht nicht gemacht zu werden brauchen;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft (iber
mindestens sieben Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung
durchgéngig zugénglich ist.

2Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4) 'Ist einem Aktiondr wegen seiner Eigenschaft als Aktiondr eine Auskunft
aullerhalb der Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem
anderen Aktiondr auf dessen Verlangen in der Hauptversammliung zu
geben, auch wenn sie zur sachgeméRen Beurteilung des Gegenstands der
Tagesordnung nicht erforderlich ist. ?lm Fall der virtuellen
Hauptversammliung ist zu gewéhrleisten, dass jeder elektronisch zu der
Versammlung zugeschaltete Aktionér sein Verlangen nach Satz 1 im Wege
der elektronischen Kommunikation (ibermitteln kann. 3Der Vorstand darf die
Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. *Die Sé&tze 1 bis
3 gelten nicht, wenn ein Tochterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des
Handelsgesetzbuchs), ein Gemeinschaftsunternehmen (§ 310 Abs. 1 des
Handelsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Unternehmen (§ 311 Abs. 1 des
Handelsgesetzbuchs) die Auskunft einem Mutterunternehmen (§ 290 Abs.
1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke der Einbeziehung der
Gesellschaft in den Konzernabschlul3 des Mutterunternehmens erteilt und
die Auskuntft fiir diesen Zweck benétigt wird.

(5) 'Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dal3
seine Frage und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in
die Niederschrift tiber die Verhandlung aufgenommen werden. ?Im Fall der
virtuellen Hauptversammlung ist zu gewéhrleisten, dass jeder elektronisch
zu der Versammlung zugeschaltete Aktionér sein Verlangen nach Satz 1im
Wege der elektronischen Kommunikation (bermitteln kann.

Dariliber hinaus ist der Versammlungsleiter zu verschiedenen Leitungs- und OrdnungsmafRnahmen
in der Hauptversammlung berechtigt. Hierzu gehdrt auch die Beschrankung des Rede- und
Fragerechts. Die zugrunde liegenden Regelungen in § 15 Abs. 2 und Abs. 3 der Satzung der
Gesellschaft lauten:



,§ 15 Versammlungsleitung
(1) [..]

(2) Der Vorsitzende leitet die Versammlung, bestimmt die Reihenfolge der
Gegenstdnde der Tagesordnung und die Art der Abstimmung.

(3) Der Vorsitzende kann das Frage- und Rederecht der Aktiondire zeitlich
angemessen beschrénken.”



